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Dampning av
BNP-tillvaxten

Bruttonationalprodukten, BNP, kvartal
Forandring fran féregaende kvartal, sdsongrensat uppraknat till arstakt
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KONJUNKTURLAGET

Dampning av Sveriges BNP-tillvaxt
Efter det mycket starka fjarde kvartalet i fjol mattades till-
vaxten i den svenska ekonomin av forsta kvartaleti ar. Den
arliga tillvaxttakten sjonk fran 3,1 procent fjarde kvartalet
till 1,9 procent forsta kvartalet. En stor del av tillvixten
foregaende kvartal bestod av lageruppbyggnad och inte
ovantat kom en rekyl detta kvartal da lagerkomponenten
gav ett svagt negativt bidrag till BNP-tillvéxten pa arsba-
sis. De starkaste bidragen till tillvixten kom istéllet fran
hushallskonsumtion och fasta bruttoinvesteringar som
bidrog med 1,0 respektive 1,3 procentenheter.
Nettoexporten fortsatte att ge ett negativt bidrag precis
som fjarde kvartalet men dér kan man konstatera att ut-
rikeshandeln sa smatt borjar ta fart och huvudorsaken till
det negativa BNP-bidraget var att importen okat mer dn
exporten jamfort med forsta kvartalet i fjol. Att importen
oOkar kan tolkas som att den totala efterfragan i den svenska
ekonomin ar pa uppgang.

BNP minskade svagt fran foregaende kvartal
Jamfort med foregaende kvartal, som alltsa var mycket
starkt, minskade BNP med 0,1 procent i sdsongrensade
termer. Inbromsningen forsta kvartalet var vantad da ana-
lytikernas prognoser pekade pa nolltillvaxt pa kvartalsbasis
och en lagre tillvaxttakt pa drsbasis an foregdende kvartal.
De fasta bruttoinvesteringarna 6kade med 2,1 procent
jamfort med kvartalet innan, vilket var fjarde kvartalet i
rad med en 0kning. Hushallskonsumtionen ¢kade med
0,6 procent vilket var ndgot mindre &n féregaende kvartal
men dnda en fortsatt hygglig fart. Daremot minskade den
offentliga konsumtionen svagt samtidigt som importen,
som &r en minuspost i BNP-berdkningarna, 6kade med
hela 2,0 procent jamfort med foregdende kvartal.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymfoérandringar fran féregaende ar

2013 2014

ar kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 1

BNP? 1,6 1,8 1,0 0,6 3,1 1,9
Hushallens kons 2,0 2,0 2,1 2,0 2,0 2,1

Offentlig konsumtion 2,0 0,1 2,7 1,8 3,2 1,4
Fast bruttoinvestering —1,1 -75 -13 3.9 0,4 7,7
Lagerinvesteringar? 0,2 0,9 0,0 -1,5 12 -0,1
Export -04 -26 -08 -0,2 1.9 3,0
Import -08 42 06 -0,1 1,6 52

1) Dagkorrigerade kvartalsvérden
2) Forandring i % av BNP for jamférelseperioden (inkl. korrpost)
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Investeringslyftet en ljusglimt

Om BNP-siffran var i linje med analytikernas forvant-
ningar sa var de ingdende komponenterna lite starkare
dn prognoserna. I synnerhet var det de fasta bruttoinves-
teringarna som lyfte mer dn berdknat och en viktig faktor
ar att bostadsbyggandet borjat ta fart de senaste kvartalen.
Framforallt &r det nybyggnationen av flerbostadshus som
okat. Ddremot hade manga raknat med ett positivt bidrag
fran lager vilket det alltsd inte blev. Normalt sé sker en
lageruppbyggnad forsta kvartalet varje ar men beroende
pa hur lagren fordndrades under jamforelsekvartalet kan
bidraget bli bade positivt eller negativt. Bade tillverknings-
industrin och handeln 6kade mycket riktigt sina lager forsta
kvartalet men lageruppbyggnaden var nagot mindre dn
under forsta kvartalet i fjol vilket gjorde att lagerbidraget
blev svagt negativt.

Fasta bruttoinvesteringar, hushallskonsumtion och
offentlig konsumtion
Sasongrensade kvartalsvarden
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Hushallen kopte fler bilar

Hushallen har 6kat sina bilinkép under inledningen av
aret vilket den starka manadsstatistiken 6ver nyregistre-
rade personbilar visat. Aven inkdp av begagnade bilar har
okat markant och bidrog starkt till den totala konsum-
tionsokningen fér hushallen. Inkdpen av savél nya som
begagnade bilar 6kade med cirka 20 procent jamfort med
forsta kvartalet 2013. Det visar att hushallen ser positivit
pa konjunkturen da just bilinkép &r nagot som vanligtvis
skjuts pa framtiden i osdkra tider. Férutom bilink&p bidrog
en 6kad konsumtion utomlands till att lyfta hushéllens
totala konsumtion. Aven annan ngjesrelaterad konsumtion
som exempelvis underhallning &r ndgot som svenskarna
valt att prioritera vilket ocksa kan ses som ett tecken pa
att synen pa ekonomin &r god.

Statistiska centralbyrdin
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Battre fart i utrikeshandeln

Fjarde kvartalet intraffade ett omslag i utrikeshandeln da
savél exporten som importen uppvisade 6kningar i arstakt
for forsta gangen sedan 2011. Denna trend forstarktes for-
sta kvartalet da ckningstakten stegrades. Importen 6kade
mer dn exporten och i synnerhet tjansteimporten steg. Har
bidrog posten resevaluta, alltsa svenskarnas konsumtion
i utlandet, till en betydande del av 6kningen men &ven
transporter bidrog till att lyfta tjansteimporten. Varuhandeln
utgor dock cirka tva tredjedelar av Sveriges utrikeshandel
och d@ven dédr 6kade importen mer &n exporten. En dkad
efterfrigan pa fordonsmarknaden ledde exempelvis till att
dra upp importen av motorfordon.

Mattlig industriproduktion

Forvantningar om ett konjunkturlyft fick de svenska in-
dustriforetagen att 6ka produktionen fjarde kvartalet. Det
var dock framférallt en betydande lageruppbyggnad som
bidrog till att hoja produktionen. Den underliggande ef-
terfragan dr fortfarande dimpad inom manga av industrins
delbranscher och forsta kvartalet drog industrin ater ned
produktionen totalt sett. De flesta delbranscher minskade
produktionen jamfort med forsta kvartalet 2013 men fram-
forallt motorfordonsindustrin gick emot strommen med en
kraftig produktionsdkning. Aven stal- och metallbranschen
okade produktionen men dér paverkas utvecklingstalet av
att forsta kvartalet i fjol var mycket svagt.

Tillvixten i ndringslivet kommer istillet frn tjanste-
branscherna och byggsektorn. Tjansteproduktionen 6kade
for femte kvartalet i rad medan byggproduktionen steg
for fjarde kvartalet i rad i sdésongrensade tal. Det 6kade
bostadsbyggandet bidrar till att lyfta bade fastighets- och
byggbranschen. En god utveckling f6r handeln bidrar ocksa
positivt till den 6kade tjansteproduktionen.

Stigande inflation minskade trycket pa Riksbanken
Den laga inflationen har varit i fokus under senare tid.
Inflationssiffrorna for april visade dock en liten uppgang
av konsumentpriserna. KPI-inflationen steg med 0,6 pro-
centenheter och ligger nu precis pa nollstrecket medan
mattet KPIF steg fran 0,0 procent i drstakt till 0,5 procent.
Uppgangen minskar trycket pa Riksbanken att sinka rantan
men trots den relativt kraftiga dkningen kvarstar faktumet
att inflationen ligger en bra bit under Riksbankens infla-
tionsmal vilket medfér en 6kad sannolikhet for att rdntan
sanks vid direktionens kommande méte i borjan av juli.
Aven OECD skriver i sin senaste Economic Outlook att
ett lagre rénteldge vore att foredra i Sverige.

En viktig faktor for hur den faktiska inflationen utveck-
las dr hushallens och foretagens inflationsférvantningar.
Undersokningar visar att férvantningarna har sankts och
en stor del av Riksbankens utmaning framdver blir att hja
inflationsférvantningarna, bade pa kort och pa lang sikt.
Det dr ett kdnt faktum att penningpolitikens paverkan
pa inflationen inte &r omedelbar utan fullt ut ger effekt
med nagra ars fordrojning. Pa lang sikt (fem ar) ligger
inflationsférvantningarna fortfarande nara Riksbankens
inflationsmal.

Statistiska centralbyrin

Hushallens skuldsattning hogre an vantat

Den framsta orsaken till att Riksbanken inte velat sanka
rdntan mer har varit oron for hushallens hoga skulder.
Med anledningen av detta har Riksbanken genomfort en
omfattande studie av skuldsattningen och denna rapport
publicerades i borjan av maj. Undersokningen visade att
skuldsdttningen var mycket hogre dn man tidigare trott,
och framforallt i gruppen med ldgst inkomster. Bland hus-
hall med boldn uppgar skuldkvoten i genomsnitt till 370
procent av den disponibla inkomsten. Bland den tiondel
av befolkningen som har de ldgsta inkomsterna och som
har bolan ar skuldkvoten i sin tur drygt 1 000 procent.
Skulderna var d@ven mer spridda geografiskt an den tidigare
bedémningen dven om den stdrsta delen av skuldstocken
hor hemma i storstadsregionerna.

Rapporten var uppe for diskussion nar Finansiella sta-
bilitestsradet hade sitt andra mote den 23 maj. I rddet ingdr
foretradare for regeringen, Finansinspektionen, Riksgalden
samt Riksbanken. Man konstaterade att hushallen har goda
formogenheter som véger upp de hoga skulderna men att
skulduppbyggnaden kan innebéra risker och att stabilitets-
radet noga kommer att félja utvecklingen framover. Bland
annat kommer konkreta atgarder for att fa hushallen att
amortera mer att analyseras vidare.

Manadsindikatorer sjonk i maj

Saval KI:s konjunkturbarometer som inkdpschefsindex for
industrin sjonk den senaste manaden. Barometerindikatorn
i KI-barometern gick ner fran 102,4 till 98,8 vilket innebar
att indikatorn ligger under det historiska genomsnittet.
Nedgangen berodde néstan uteslutande pa en rejal dimp-
ning for tillverkningsindustrin. Huvudanledningen var for-
samrat lageromddme samt nedskruvade produktionsplaner.
Det kan tolkas som att det konjunkturlyft som foretagen
raknat med inte har blivit sa starkt som férvéantat. Den
senaste manadens inkopschefsindex for industrin visade
samma tendens d&ven om nedgangen inte var lika dramatisk
som i Konjunkturinstituets barometer. Indexet sjonk fran
55,5 till 54,1 och dven om produktionsplanerna sianktes
jamfort med april sa var de fortfarande relativt starka.

Tyskland fortsatter att dra euroomradet
De prelimindra berdkningarna av BNP-tillvixten i euro-
landerna visade att ekonomin véxte i samma takt forsta
kvartalet i ar som under fjarde kvartalet i fjol, det vill sdga
med 0,2 procent pa kvartalsbasis. Arstakten steg daremot
nagot, fran 0,5 procent fjarde kvartalet till 0,9 procent
forsta kvartalet. Precis som tidigare ar det Tyskland som
ar dragloket och siffrorna visar att den tyska ekonomin
véxte med 0,8 procent jamfort med kvartalet innan och
med 2,3 procent jamfort med forsta kvartalet 2013. Den
senaste Ifo-undersokningen i maj visade dock att optimis-
men inom den tyska industrin avtagit. Osdkerheten kring
Ukrainakrisen tros ha spelat in i foretagens bedémningar.
Den viktiga fordonsindustrin forvantar sig daremot en
fortsatt uppgang.

Bland ovriga euroldnder s noterade Spanien tredje
kvartalet i rad med positiv tillvixt dd BNP steg med 0,4
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procent jamfort med foregaende kvartal. Frankrike hade
nolltillvixt medan Finlands preliminéra berdkning visar pa
krympande BNP for andra kvartalet i rad, BNP minskade
aterigen med 0,4 procent. Storbritannien fortsatter sin
aterhdmtning med jamn och god fart och BNP-tillvixten
forsta kvartalet var, precis som Tysklands, 0,8 procent.
Jamfort med forsta kvartalet i fjol var tillvéxten 3,1 procent.

De prelimindra BNP-berdkningarna innehaller inte
fullstaindiga dataunderlag och bor tolkas med viss forsik-
tighet. En andra berdkning publiceras av Eurostat den 4
juni medan de definitiva kvartalsberdkningar f6r Finland
publiceras den 5 juni.

Dyster BNP-siffra i USA...

Som befarat bromsade aterhdmtningen i den amerikanska
ekonomin upp forsta kvartalet, till stor del till f6ljd av det
harda vintervadret som bland annat ddmpade konsumtio-
nen och investeringarna. Utfallet av BNP-berdkningarna
var dock svagare dn den allmédnna forvantningen da BNP
backade med 0,2 procent forsta kvartalet vilket motsvarar
en nedgang med 1,0 procent uppréaknat till arstakt enligt
amerikansk standardredovisning. Det forsta estimatet
visade pa en marginell 6kning av BNP men nu visade
alltsa siffrorna en negativ utveckling, vilket var det forsta
enskilda kvartalet med negativ tillvaxt sedan 2011.

...men stark tillvaxt i Japan

Den japanska ekonomin utvecklades starkt forsta kvartalet.
BNP-tillvéxten var 1,5 procent i kvartalstakt vilket upprak-
nat till arstakt motsvarar en tillvixt pa ndrmare 6 procent. En
bidragande orsak var att momshdjningen som genomfdrdes
i april ledde till en képrush under forsta kvartalet vilket
drog upp den privata konsumtionen. Aven investeringarna
okade mycket, bade kapitalinvesteringar och investeringar
i bostdder. Forsta kvartalet 2014 var det sjdtte kvartalet i rad
med positiv tillvixt och innebar den hogsta tillvéxttakten
pa over tvé ar. Samtidigt har inflationen tagit fart i Japan
vilket tyder pa att de stora stimulanserna som satts in har
gett resultat. I april stegrades inflationstakten kraftigt pa
grund av momshdjningen men mer anmarkningsvart ar
att inflationstakten under det senaste halvaret legat ganska
stabilt runt 1,5 procent.

INDUSTRI

Nationalrdkenskaperna (NR) visade att forsta kvartalet
innebar ett bakslag for tillverkningsindustrin. Efter den
stora produktionsokningen under fjarde kvartalet i fjol
minskade nu volymen med 2,5 procent fran foregaende
kvartal, sésongrensat. Nedgangen var storre dn foregaende
kvartals uppgang och innebar att produktionsnivan var
den ldgsta sedan forsta kvartalet 2010. Nedgangen var
betydligt storre dn vad Industriproduktionsindex visat
vilket forklaras av tre olika typer av korrigeringar som
gjorts i NR. Den forsta &r en lagereffekt, den andra ar en
justering for tjdnsteproduktion inom industrin och den
tredje dr avstimning mellan tillgang och anvandning. Matt
over ett ar minskade industriproduktionen i NR med 3,1

procent. En ljusglimt var att produktionen av motorfordon
Okade med 17 procent.

Aven orderingdngen sjonk under forsta kvartalet vilket
tillsammans med industriindikatorns svaga utveckling i
KI-barometern tyder pd att en aterhamtning for industrin
fortfarande later vinta pa sig. I maj sjonk tillverkningsin-
dustrins konfidensindikator med 7,8 enheter och ligger nu
patagligt under det historiska genomsnittet. Nedgangen
berodde framst pa avsevart mer negativa bedomningar av
lagerstorleken men dven pa nagot lagre produktionspla-
ner. Bedémningen av orderstockens storlek blev ddremot
aningen mer positiv.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Cecilia Westin

Industriproduktionen minskade aterigen

Efter en spretig inledning av aret med negativ utveckling
ijanuari och positiv utveckling i februari, minskade indu-
striproduktionen dterigen i mars. Produktionen minskade
med 3,8 procent jamfort med februari, i sésongrensade tal.
Bland industrins huvudgrupper var manadsutvecklingen
negativ for fyra av fem vilket forklarar minskningen for
totala industrin. Storst nedgang redovisade industrin for
investeringsvaror med en minskning pa 4,4 procent. Aven
industrin for insatsvaror och industrin for icke varaktiga
insatsvaror stod for betydande nedgéngar. Mot strom-
men gick industrin for varaktiga konsumtionsvaror som
okade med 0,9 procent. Likt huvudgrupperna utvecklades
majoriteten av delbranscherna negativt dér industrin for
elapparatur och elektronikvaruindustrin minskade mest.
Industrin for elapparatur hade en stark januariutveckling
men har de tvd senaste manaderna redovisat nedgangar.
Storst uppgang hade industrin {or andra icke-metalliska
mineraliska produkter som 6kade f6r andra manaden i rad.

Industriproduktion

Forandring i procent

mar 14/ jan—mar 14/ mar 14/ jan—mar 14/

feb 14 okt-dec 13 mar 13 jan—-mar 13
Hela industrin —4 0 -5 -2
Travaruindustri, ej mébler 3 2 6 4
Massa och papper -3 1 -3 -1
Grafisk industri 2 4 -1 —4
Kemisk industri o lakem. -8 -3 -7 -6
Stal- och metallverk -2 0 3 4
Metallvaruindustri —1 0 2 5
Elektronikindustri -9 -9 -1 -5
Maskinindustri -2 -2 -8 -5
Industri for motorfordon -6 -6 5 15

Svag nedgang forsta kvartalet

Jamfort med fjarde kvartalet 2013 minskade produktio-
nen med 0,2 procent, justerat for sdsongseffekter. Det var
framforallt industrin for energirelaterade insatsvaror och
industrin for varaktiga konsumtionsvaror som bidrog till
den marginella nedgangen under forsta kvartalet. Bdda

Statistiska centralbyrdin
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huvudgrupperna redovisade uppgangar. Uppgangen inom
industrin for energirelaterade insatsvaror var dock vantad
tack vare hostens planerade produktionsstopp inom del-
branschen petroleumindustrin som ingar i huvudgrup-
pen. Ovriga tre huvudgrupper redovisade nedgangar dar
industrin for investeringsvaror minskade mest med 1,7
procent. Bland majoriteten av industrins delbranscher
var utvecklingen negativ. Precis som manadsutvecklingen
minskade produktionen mest inom elektronikvaruindustrin
och industrin for elapparatur. Som tidigare namnts gick
petroleumindustrin mot strommen och 6kade produktionen
forsta kvartalet med 23,9 procent.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvérde

index 2010=100
0

Motorfordonsindustri
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Negativ arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen var negativ for tredje
manaden i rad. For perioden januari-mars 2014 var pro-
duktionen 1,7 procent ldgre dn de tre forsta manaderna
2013, justerat for kalendereffekter. Bland industrins hu-
vudgrupper foljde arsutvecklingen den tidigare nimnda
manadsutvecklingen med nedgéngar i fyra av fem hu-
vudgrupper. Den stora skillnaden var att industrin for
insatsvaror redovisade en uppgang och inte industrin
for varaktiga konsumtionsvaror. Likt bade manads- och
kvartalsutvecklingen utvecklades majoriteten av industrins
delbranscher negativt. Storst nedgangar hade industrin
for elapparatur och 6vrig tillverkningsindustri. Tillskillnad
fran bade manads- och kvartalsutvecklingen ¢kade pro-
duktionen inom motorfordonsindustrin under arets tre
forsta manader. Uppgangen pa 15,1 procent forklaras av
en stark inledning pa 2014 samtidigt som inledningen pa
2013 var riktigt svag. Motorfordonsindustrin har bade haft
en bra avslutning pa 2013 och en bra inledning av 2014.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s orderingdng och omséttningsstatistik

David L66v

Okad orderingang i mars
Orderingangen till den svenska tillverkningsindustrin fort-
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satte i mars att 6ka for andra manaden i f5ljd. Okningen
pa 1,1 procent jamfort med februari i sdsongrensade tal
far dock ses som relativt blygsam da orderingangen ofta
redovisar storre utvecklingstal. Ser man till indexnivan pa
94,8 sa ligger den ungefdr i samma nivd som medelvardet
for foregaende ar. Basaret for industrins orderingdng ar
2010 vilket innebar att medelvdrdet for indexvardena 2010
ar 100. Det drliga medelvérdet for industrins orderingdng
har sedan 2010 varit stadigt fallande vilket visar att den
genomsnittliga orderingangen till industrin ligger lite
lagre idag @n for nagra ar sedan trots enstaka manader
med valdigt hoga ordernivaer. I kontrast till de ndrmast
foregaende manaderna som visad enad utveckling for
hemma-och exportmarknaden sa visade mars en 6kning
for exportmarknaden pé 2,0 procent medan orderingangen
pa hemmamarknaden foll marginellt med 0,1 procent.
Senaste mdnaden som hemma- och exportmarknaden
rorde sig i olika riktningar var i augusti 2013.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Bland industrins huvudgrupper var det dominerande ne-
gativa manadsutvecklingar. Av de fem huvudgrupperna
var det endast industrin for insatsvaror som redovisade
positiv utveckling jamfort med februari. Okningen pa
11,6 procent var den storsta sedan juli 2010 och forklarar
ocksa varfor den totala industrin hade positiv utveckling
av orderingang trots att de fyra vriga huvudgrupperna
backade i mars. Uppgangen for industrin for insatsvaror
forklaras helt av 0kade order pa exportmarknaden pa 20,4
procent vilket &r den storsta uppgdngen for huvudgrup-
pens exportmarknad nagonsin. Hemmamarknaden stod
dédremot i det ndrmaste still med en marginell uppgang pa
0,1 procent. Den svagaste utvecklingen visade den mindre
huvudgruppen industrin for energirelaterade insatsvaror
som backade med 19,0 procent. Huvudgruppen é&r en
valdigt liten naringsgren i svenskt ndringsliv och bestar i
princip av en delgrupp som har ett fital dominerande akto-
rer vilket gor att stora svingningar dr vanligt. Uppdelat pa
hemma- och exportmarknaden gick utvecklingen &t olika
hall. Hemmamarknaden hade stark positiv utveckling pa
28,2 procent medan exportmarknaden backade med 26,2
procent. Den totala nedgangen for huvudgruppen illustrerar
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att exportmarknaden dr mycket storre 4n hemmamark-
naden. Bland 6vriga huvudgrupper var nedgangarna mer
blygsamma och det var i huvudsak exportmarknaden dar
de storsta nedgangarna skedde.

Stor uppgang i stal och metallverk

Bland industrins delbranscher var det ingen tydlig trend
i manadsutvecklingen. Férdelningen mellan positiva och
negativa utvecklingar var jaimn men med lite storre ned-
gangar an uppgangar. Det klart lysande undantaget var
dock stal- och metallverk som redovisade en uppgang pa
67,4 procent, vilket var den storsta uppgangen nagonsin
for branschen. Uppgangen drevs av exportmarknaden som
fatt in order vars produktionstid stracker sig &ver flera ar
vilket gor att effekten pd industrins produktion kommer
att fordelas ut 6ver lang tid. En annan bransch som ocksa
utvecklades positivt var annan transportmedelsindustri vars
orderingang 6kade med 9,9 procent jamfort med februari i
sdsongrensade tal. Uppgangen drevs av hemmamarknaden
dar orderingangen Okade efter en svag februarimanad
ddr nivan var den lagsta noterade for branschen. Aven
Ovrig maskinindustri fortsatte att utvecklas positivt med
en uppgang pa 2,7 procent. Det innebar fjdrde manaden
i f6ljid med positiv utveckling. Okningarna har skett pa
bade hemma- och exportmarknaden. Bland de branscher
med negativ utveckling skedde den storsta nedgangen i
industrin fér petroleumprodukter. Nedgang redovisade
ocksa industrin for elapparatur som backade med 10,8
procent. Den negativa utvecklingen i mars gallde for séval
hemma- som exportmarknaden dven fast exportmarkna-
dens nedgang var betydligt storre pa 14,7 procent jamfort
med hemmamarknadens 6,8 procent. Det var den andra
manaden i rad for branschen med sjunkande orderingang
pa bada delmarknaderna. Aven motorfordonsindustrins
orderingang minskade i mars. Nedgdngen pa totalt 8,2
procent var jamnt fordelad mellan hemma- och export-
marknaden vars orderingang foll med 7,3 respektive 8,4
procent. Motorfordonsindustrin som den senaste tiden
haft ett varannan-manad-monster med uppgang varvat
med nedgang.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

mar 14/ jan—mar 14/ mar 14/
feb 14 okt—dec 13 mar 13
Orderingang
Hemmamarknad 0 -10 -24
Exportmarknad 2 3 -1
Totalt 1 -2 -1
Omsittning
Hemmamarknad 0 -1 -2
Exportmarknad -7 0 -7
Totalt -4 0 -5

Negativ kvartalsutveckling

Det forsta kvartalet 2014 inledde med en svagare order-
ingdng an det avslutande kvartalet 2013. Totalt minskade
orderingangen med 2,4 procent forklarat avhemmamark-
naden som minskade med 10,1 procent medan export-

marknaden 6kade med 3,5 procent. Nedgangen var vantad
da den extremt goda decembermanaden som de senaste
madnaderna har lyft tremanadersutvecklingen numer ingar
i jamforelseperioden. Bland industrins huvudgrupper var
det industrin for investeringsvaror som backade stort och
drev nedgangen for den totala industrin. Samma huvud-
grupp har de senaste manaderna varit starkt bidragande
till uppgangen i kvartalsjamforelsen, framforallt forklarat
av den stora orderingangen till hemmamarknaden i an-
nan transportmedelsindustri och elektronikvaruindustrin
i december. Den positiva utvecklingen pa exportmarkna-
den forklaras av industrin for petroleumprodukter och
stal- och metallverk. Industrin for petroleumprodukter
som sedan produktionsstoppet i hdstas nu aterigen &r pa
samma nivder som innan och dér i synnerhet januari och
februari var ménader med stor orderingang. For stal- och
metallverk forklaras okningen pé kvartalsbasis av den
ovanligt stora orderingangen i mars. Branschens produk-
ter har ofta ldnga produktionscykler vilket innebér att
stora orderinfloden inte leder till ndgra omdelbara stora
okningar i produktionen. Den stora orderingdngen i mars
var koncentrerad till exportmarknaden vilket medférde att
hemmamarknaden faktiskt backade under forsta kvartalet
medan exportmarknaden 6kade stort.

Svagare an forsta kvartalet i fjol

Den ackumulerade arsutveckling fortsatte i mars att vara
negativ. Det forsta kvartalet 2014 innebar en orderminsk-
ning pé 5,2 procent jamfort med det forsta kvartalet 2013,
i kalenderkorrigerade tal. Ser man till varje enskild manad
sd har de tre inledande méanaderna 2014 samtliga haft lagre
orderingang dn motsvarande mdnad foregaende ar. Att den
ackumulerade arsutveckling &r sa pass negativ som 5,2
procent forklaras dock mycket av den extremt stora order-
ingangen i mars 2013 till annan transportmedelsindustri.
Bland industrins huvudgrupper var det framférallt industrin
for investeringsvaror, ddr annan transportmedelsindustri
ingdr, som redovisade storst nedgang. Bland 6vriga huvud-
grupper var det endast industrin for insatsvaror som visade
en uppgang jamfort med motsvarande kvartal féregdende
ar. Bland delbranscherna var det stal- och metalverk som
visade starkast utveckling vilket forklaras av den starka ut-
vecklingen i mars. Storst nedgang férutom ndmnda annan
transportmedelsindustri visade elektronikvaruindustrin.

Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: forsta kvartalet 2014
Kaélla: SCB:s kapacitetsutnyttjandestatistik

Okat kapacitetsutnyttjande
Industrins kapacitetsutnyttjande 6kade med 0,6 procent-
enheter under det forsta kvartalet 2014 jamfort med det
fjarde kvartalet 2013, i sisongsrensade tal.

Okningen av kapacitetsutnyttjandet i industrin innebar
att utnyttjandegraden steg till 88,5 procent, vilket dr den
hogsta nivan sedan forsta kvartalet 2011 och innebér det
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femte kvartalet i f6ljd av positiv kapacitetsutveckling. Sett
till industrins delbranscher var utveckling blandad under
kvartalet. Starkast utveckling hade elektronikvaruindu-
strin och Ovrig maskinindustri som bada 6kade med 2,5
procentenheter.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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P& arsbasis 6kade kapacitetsutnyttjandet med 3,6
procentenheter jamfort med det forsta kvartalet 2013
och redovisade en utnyttjandegrad pa 88,3 procent, i ka-
lenderkorrigerade tal. Okningen &r den stérsta positiva
arsutvecklingen sedan det forsta kvartalet 2011. Sett till
industrins delbranscher redovisade alla positiva arsut-
vecklingar. Likt jamforelsen med foregaende kvartal var
det elektronikvaruindustrin som 6kade mest.

Industrins lager

Senaste uppgift: forsta kvartalet 2014
Kélla: SCB:s lagerstatistik

Uppgang i industrins lager
Industrins totala lager 6kade med 6,5 miljarder kronor
under forsta kvartalet, vilket motsvarar 3,2 procent i volym.
Lagernivan for insatsprodukter i totala industrin 6kade

med 1,5 miljarder kronor, medan lagernivan for fardiga
varor och produkter i arbete 6kade med 5,0 miljarder kronor.

Industrins lager
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Inom tillverkningsindustrin var utvecklingen i totala
lager positiv for en majoritet av delbranscherna. Starkast
var utvecklingen i motorfordonsindustrin med en uppgang
pa 1,6 miljarder kronor.

UTRIKESHANDEL

Varuhandeln fortsatter upp

Nationalrdkenskaperna for forsta kvartalet bekréftade
bilden av att utrikeshandeln med varor dr inne i en upp-
gangsfas. Skillnaden i utveckling mellan import och export
var dessutom betydligt mindre dn vad som indikerats i
utrikeshandelsstatistiken da importvolymen steg med 3,5
procent medan exportvolymen 6kade med 2,9 procent i
arstakt. Sdsongrensade data visar att 6kningstakten ac-
celererade under forsta kvartalet och att exporten, som
vant upp senare dn importen, borjar ndrma sig importens
okningstakt.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Foérandr

Land 2014 2013 % 14/13
jan—mar jan—mar %

Tyskland 28348 27497 10,2 3
Norge 28193 28693 10,2 -2
Storbritannien 20 229 19 642 7,3 3
Danmark 19282 17 808 7,0 8
Finland 18873 18980 6,8 -1
USA 18586 18 940 6,7 -2
Nederlanderna 15 550 14 239 5,6 9
Beligien 13822 12955 5,0 7
Frankrike 12928 13428 4,7 —4
Kina 9947 9140 3,6 9
Polen 8125 6 879 29 18
Italien 6 881 6 399 2,5 8

Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Foérandr

Land 2014 2013 % 14/13

jan—mar jan-mar %
Tyskland 45840 42767 17,4 7
Norge 21603 22912 8,2 -6
Nederlanderna 21490 19779 8,1 9
Danmark 18 751 21 051 71 -1
Storbritannien 16 502 16 437 6,2 0
Ryssland 14 112 11620 53 21
Finland 13793 13765 5,2 0
Kina 11556 10885 4.4 6
Frankrike 11119 10000 4.2 11
Belgien 10 550 9 649 4,0 9
Polen 8 231 7673 3,1 7
Italien 8 169 7 469 3,1 9

Utrikeshandelsstatistiken for april visade att den posi-
tiva trenden bestod da saval import som export fortsatte
att 0ka i arstakt och handelsnettot starktes jamfort med
mars. Importen véxer fortfarande snabbare &n exporten
men trendskattningen visar att den senare ar pa vag ikapp.
Ett ytterligare tecken pa att exporten &dr pa uppgang ar att
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Exportchefsindex fortsatter att stiga. Efter en lang period
med positiva prognoser stdrktes nuldgesbedémningarna
tydligt andra kvartalet och lag bakom uppgangen. Prog-
noserna var samtidigt fortsatt optimistiska och vért att
notera ar att forvantningarna pa efterfrageutvecklingen
iVasteuropa var de hogsta sedan forsta kvartalet 2011.

Handelsnetto

Senaste uppqift: april 2014
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 4,6 miljarder kronor i april
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 4,6 miljarder
kronor under april 2014 enligt preliminéra berakningar. For
april 2013 var 6verskottet 8,3 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor

mdr kr

120

100 m
. /N
Cirpor

60
40
Handelsnetto
20
W
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Varuexportens véarde under april uppgick till 95,4 mil-
jarder kronor och varuimportens till 90,8 miljarder. Varu-
exporten har ddrmed okat i varde med 1 procent medan
varuimporten 6kat med 6 procent jamfort med april 2013.

Handeln med ldnder utanfor EU gav ett verskott pa
11,9 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 7,3 miljarder.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Antalet vardagar i april var en mindre jamfort med april
2013. Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
6verskott pa 4,2 miljarder kronor for april 2014 och 4,5
miljarder for mars 2014. For februari 2014 var motsvarande
varde 4,4 miljarder kronor.

Hittills under aret har vardet for varuexporten okat
med 2 procent medan varuimporten 6kat med 4 procent.
Varuexportvirdet under denna period uppgick till 372,5
miljarder kronor och varuimportvérdet till 354,8 miljarder.
Handelsnettot for januari—april 2014 gav darmed ett dver-
skott pa 17,7 miljarder kronor. For motsvarande manader ett
ar tidigare noterades ett 6verskott pa 24,5 miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: april 2014
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Fortsatt uppat for detaljhandeln

Forséljningen inom detaljhandeln steg for fjarde manaden i
rad i april. Korrigerad for sdsongvariationer blev uppgangen
0,3 procent fran manaden innan. Det var en ddmpning
av tillvéxten fran tidigare i ar, men att forséljningstrenden
fortsatte uppat efter den mycket starka uppgangen fran
februari till mars pa 1,0 procent &r en klart positivt signal
over laget inom detaljhandeln. Den starka utvecklingen
under inledningen av aret kan tyda pé att hushallens
konsumtionsbendgenhet har stédrkts av nagot battre kon-
junktursignaler fran omvérlden, samtidigt som konsum-
tionsutrymmet 6kat genom relativt goda l6nedkningar och
ytterligare skatteldttnader riktade mot hushallen.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Det var dagligvaruhandeln som drog upp utvecklingen
totalt med en uppgang pa 0,4 procent under april, sa-
songrensat och jamfort med méanaden innan, vilket &r
ungefar i linje med utvecklingen under februari och mars.
Okningstakten for sdllankdpshandeln dédmpades kraftigt
da den endast 6kade 0,2 procent pad manadsbasis. Att
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okningstakten mattades av inom séllankopshandeln kan
vara ett tecken pa att uppgangen ar pa viag in i en lugnare
fas efter den branta 6kningen under inledningen av aret.
Handeln med séllankopsvaror &dr dock relativt volatil och
enstaka manadsutfall far tolkas med viss forsiktighet.
Detaljhandelsutvecklingen i nuldget dr mycket stark
dven sett ur ett tremanadersperspektiv. Under perioden
februari-april steg forsdljningsvolymen med 1,6 procent,
sdsongrensat och jamfort med narmast foregdende tre-
ménadersperiod. Det var dock framforallt den starka ut-
vecklingen under februari och mars som drev uppgangen.

Varmt varvader satte fart pa byggvaruhandeln
Uppgangen inom detaljhandeln var mycket stark d&ven matt
over tolv manader. Den kalenderkorrigerade forséljnings-
volymen steg med 5,7 procent i april jamfort med samma
manad aret innan. Matt i arstakt var det framforallt sdl-
lankdpshandeln som héjde tillvixten med en uppgang pa
hela 9,6 procent. Aven dagligvaruhandeln ékade med 2,0
procent métt i fasta priser. Matt i [6pande priser steg dock
forsdljningen av dagligvaror med hela 8,1 procent under
april vilket med rage aterhdmtade forséljningstappet pa 5,5
procent i mars. Det beror pa att pasken lag i mars 2013 och
infoll under april 2014 och ger en indikation pa hur viktig
paskhelgen ar for forsaljningen inom dagligvaruhandeln.

Den branta uppgangen for sallankdpshandeln under-
stroks av att samtliga branscher férutom leksakshandeln
steg under april. Ett relativt svagt aprilutfall i fjol bidrog
dock till att hoja 6kningstakten matt i arstakt. Det varma
vadret under varen jamfort med fjoldret gav ocksa battre
forutsattningar for forsaljningen av farg och byggvaror som
steg med 7,6 respektive 12,8 procent, kalenderkorrigerat
och jamfért med samma ménad éret innan. Aven sport- och
fritidshandeln ékade med 9,0 procent, medan klad- och
skofdrséljningen redovisade mer blygsamma uppgangar
pé 3,4 respektive 1,8 procent. Skofdrsdljningen utvecklades
dock starkt under april i fjol vilket hjde jamforelsetalet
for branschen.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Den snabbaste tillvaxten stod elektronikhandeln for
med en uppgang i férsaljningsvolym pa hela 19,3 procent.
Trenden med 6kad efterfrdgan pa mobler och heminred-
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ning holl ocksa i sig med uppgangar pa 6ver 10 procent
pa arsbasis. Anmarkningsvart var ocksa att bok- och pap-
pershandeln 6kade férséljningsvolymen med 10,8 procent,
vilket delvis kan vara en effekt av 6kad forsaljning i samband
med ledigheter under pasken. Branschen har dock linge
brottats med vikande forséljning och apriluttallet i fjol var
svagt med en nedgdng pa ndstan 17 procent. Uppgangen
kan saledes vara en {0ljd av att jamforelsemanaderna har
kommit ned pa en ldgre niva.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfort med motsvarande period féregaende ar

apr jan—apr
2014 2014
Dagligvaruhandel 2,0 0,9
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,8 0,8
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 9,1 1,5
Sallankdpsvaruhandel 9,6 6,8
darav:
Kladhandel 3,4 1,2
Skohandel 1,8 55
Maobelhandel 10,8 9,6
Elektronikhandel 19,3 15,8
Jarn- och bygghandel 12,8 10,4
Farghandel 7,6 2,7
Bokhandel 10,8 0,0
Guldsmedshandel 6,8 5,8
Sport- o fritidshandel 9,0 10,2
Postorderhandel 17,3 14,2
Totalt detaljhandel 5,7 4,0

Detaljhandeln har 6kat 4,0 procent hittills i ar
Utvecklingen for detaljhandeln har varit stark hittills i ar.
Under arets fyra forsta manader har forséljningsvolymen
stigit med 4,0 procent jamfort med motsvarande period aret
innan. Det ar handeln med sdllankdpsvaror som har dragit
upp utvecklingen totalt med en uppgédng pa 6,8 procent.

Den starkaste utvecklingen finns inom elektronikhan-
deln och postorder- och internethandeln som har dkat
forsaljningsvolymen med 15,8 respektive 14,2 procent.
Aven handeln med jarn- och byggvaror respektive sport-
och fritidshandeln redovisar tvasiffriga uppgangar pa 10,4
respektive 10,2 procent. Forsédljningsvolymen har dock
minskat inom farghandeln och leksakshandeln med 2,7
respektive 4,9 procent hittills i ar.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Daniel Lennartsson

Fortsatt uppgang i konsumtionen

For tredje manaden i rad ckade hushallskonsumtionen
i mars, sdsongrensat och jamfort med manaden innan.
Uppgangen i mars pa 0,6 procent forklaras fraimst av
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okade utgifter i detaljhandeln for personbilar som bidrog
med cirka en tredjedel av den totala uppgangen i arstakt.
Energiutgifterna fortsatte ddremot att minska vilket be-
rodde pa ett mycket varmare mars vader 2014 &n 2013.
Den varma vintern har bidragit till minskade utgifter for
hushallen. Det dr svart att ange exakt hur stor betydelse
energiutgifterna har eftersom de ingar bade i berakningen
av boende samt energiutgifter med motsatt riktning. En
forsiktig skattning dr dock att energiutgifterna bidrog nega-
tivt med 0,8 procentenheter. I den berdkningsmodell som
anvénds var det sju grader varmare i mars 2014 &n mars
2013. Det gar fortsatt starkt dven for den Ovriga varaktiga
varuhandeln (exklusive personbilshandeln) som 6kade
med 0,9 procent fran manaden innan och 11,8 procent
jamfort med foregaende ar.

Trendskattningen for hushallskonsumtionen ar pa
uppatgdende och den manatliga utvecklingen dkade med
0,4 procent fran februari till mars. Utvecklingen ser ocksd
stark ut ur ett tremanadersperspektiv och under forsta
kvartalet steg hushallskonsumtionen med 1,1 procent,
korrigerat for sdsongsvariationer och jamfort med narmast
foregdende kvartal.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Stark utveckling dven pa arsbasis

I mars var den kalenderkorrigerade volymen 2,7 procent
hoégre an motsvarande manad aret innan vilket dr den
starkaste arsutvecklingen sedan juni 2013. Det &r framforallt
den varaktiga varuhandeln som drar upp med en uppgang
pa 14,5 procent, medan utvecklingen inom den mindre
volatila livsmedelshandeln har stigit med 1,1 procent under
motsvarande period.

Den starka siffran for den varaktiga varuhandeln bor
ses 1 ljuset av att forsédljningen av personbilar har tagit
fart. Personbilshandeln ¢kade med hela 15,4 procent i
arstakt. Aven konsumtionen av mobler, inredningsartiklar,
hushallsutrustning och férbrukningsvaror gick starkt och
okade med 8,5 procent. Men dven konsumtionen av varor
och tjanster inom rekreation och kultur gick bra och 6kade
med 11,1 procent.

Det fanns dock delar av konsumtionen som inte gick
lika bra. Energiutgifterna minskade med 14,0 procent i

10

arstakt i kalenderkorrigerad volym. En annan grupp som
gatt svagt dr bensinhandeln som minskade med 1,2 pro-
cent. En forklaring till nedgangen ar att dagens bilar drar
allt mindre drivmedel an forr.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

mar jan—mar
2013 2013
Detaljhandel, mest livsmedel 1,4 0,8
Bekladnadshandel 4,5 0,9
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning —1,1 -0,3
Mabler, inredning m.m. 8,5 6,0
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 6,3 4,6
Post- och telekommunikation 1,5 -1,0
Rekreation och kultur 111 54
Hotell och restaurang 1,0 2,4
Ovriga varor och tjanster 8,8 9,5
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 2,7 1,9

Konsumtionen upp med 1,9 procent hittills i ar
Under forsta kvartalet 2014 har hushallskonsumtionen
utvecklats vél och dr den delen som fortsatt driver svensk
ekonomi. Konsumtionsvolymen har 6kat med 1,9 procent
hittills under 2014, jamfoért med motsvarande period 2013.

Gruppen 6vriga varor och tjénster har den hogsta till-
véxten med en uppgéng pé 9,5 procent. Aven rekreation
och kultur samt mébler och inredning har utvecklats starkt
med uppgangar pa 5,4 respektive 6,0 procent under 2014.
Post- och telekommunikationer har ddremot haft det tungt
och dar minskade konsumtionen med 1,0 procent jamfort
med motsvarande kvartal i fjol.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: maj 2014
Kélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Dampning for personbilsregistreringarna

Den mycket starka utvecklingen for nyregistreringen av
personbilar har ddmpats under de tva senaste ménaderna.
I sdsongrensade tal minskade nyregistreringarna med
0,1 procent fran april till maj vilket féljde pa nedgangen i
april pa 2,6 procent jamfért med manaden innan. Trenden
for nyregistreringarna har dock pekat starkt uppat sedan
november i fjol och nedgangen kan 4n sa ldnge ses som
en normalisering pa personbilsmarknaden. Antalet bilar
i maj var 3,6 procent hogre dn vid inledningen av aret i
sdsongrensade tal.

Nedgangen under de tva senaste manaderna har dven
dédmpat tillvixten sett over ett treménadersperspektiv. I
perioden mars—maj steg nyregistreringarna med 2,4 pro-
cent, sdsongrensat och jamfort med narmast foregdende
tremdnadersperiod. Det &r en relativt god tillvaxttakt som
uppréknat till arstakt skulle motsvara en uppgang pa 10
procent. En dimpning kan dock befaras till ndsta manad
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da det framforallt var under februari och mars som de stora
okningarna skedde och bada dessa manader kommer att
finnas i jamforelseperioden nastkommande manad.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Maitt i arstakt var uppgangen 4,6 procent i maj jam-
fort med samma manad i fjol och antalet nyregistrerade
personbilar uppgick till 29 899. Att utvecklingen pa per-
sonbilsmarknaden har varit stark under inledningen av
aret framgar dnnu tydligare av att antalet nyregistrerade
personbilar hittills i ar var 14,1 procent fler &n under mot-
svarande period aret innan.

Lastbilsregistreringarna minskade i maj
Utvecklingen under de tva senaste manaderna har varit
svagare an tidigare under aret dven pa lastbilsmarknaden.
Efter en god utveckling under forsta kvartalet stannade
uppgangen av och korrigerat for sdsongsvariationer foll
nyregistreringarna med 1,7 procent i maj, jamfort med
manaden innan. Det var andra mdnaden i rad med ned-
gang. Antalet nyregistrerade lastbilar i maj var ungefar
pa samma niva som vid utgangen av fjarde kvartalet i fjol
och uppgangen under inledningen av dret har ddarmed
ndstan suddats ut.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata

0 tusental per manad
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Nyregistreringen av lastbilar for perioden mars—maj
okade med 2,3 procent, sdsongrensat och jamfort med
ndrmast foregdende tremanadersperiod. Det &r framfo-
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rallt de hoga nivaerna under mars och april som lyfter
utvecklingen.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Tjansteproduktionen svagt nedat
Efter att 2014 inletts med tva manader av stark tillvaxt kom
en reaktion i tjanstesektorn i mars da produktionsvolymen
sjonk med 0,2 procent fran februari, rensat fér sisongsva-
riationer. Sett till monstret de senaste aren var reaktionen
véantad — senast tjansteproduktionen 6kade mer dn tva
manader i f6lj var under den starka aterhdmtningsperioden
i borjan pa 2010. Nedgangen i mars berodde till stor del pa
en produktionsminsking i den stora fastighetssektorn dar
utvecklingen ar svar att tolka ur ett konjunkturperspektiv.
Rensat for fastighetsverksamhet var produktionsnivan
oférdndrad. Inom handeln, som varit drivande tidigare
under dret, var utvecklingen tudelad dar partihandeln och
motorhandeln backade medan detaljhandeln fortsatte att
ga bra. Forra manadens nedgang for datakonsulterna ver-
kar ha varit tillfallig och branschen uppvisade i mars den
starkaste produktionsokningen i tjnstesektorn. En annan
bransch som gick bra var uthyrnings- och resetjéanster som
noterade tredje manaden i rad med god manatlig tillvaxt.
Nedgangen i mars var modest och sett ur ett nagot
langre tidsperspektiv ser utvecklingen i tjanstesektorn
battre ut dn pd lange. Nar den svaga decembermdnaden
nu forpassats till jamforelseperioden har treméanadersut-
vecklingen stérkts betydligt. Under perioden januari-mars
steg produktionsvolymen med 1,4 procent, sésongrensat
och jamfort med foregdende tremanadersperiod. Det var
den béasta tremanaderstillvixten sedan slutet pa 2011 och
motsvarar uppraknat till arstakt en tillvéxt pa 5,7 procent.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

mar jan—-mar

2014 2014

Motorhandel 6,2 5,3
Partihandel 0,4 0,9
Detaljhandel 4,4 3,1
Transport och magasinering 1,0 0,9
Hotell och restaurang -1,3 1,4
Telekommunikation -2,5 -3,5
Datakonsultverksamhet o.d. 8,8 6,4
Foretagstjanster 3,1 2,2
Kultur, néje och fritid 2,4 55
Total tjanstesektor 2,6 2,2

Tillvéxten i arstakt fortséatter att stirkas

Trots att mars innebar en tillbakagang jamfort med februari
sa stdrktes tillvaxttakten métt Gver tolv manader. Forkla-
ringen till det dr att produktionen sjonk dven i mars i fjol
och att den nedgangen var storre. Den arliga tillvixten
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Foretagens lager paverkar BNP-utvecklingen

En gang per kvartal kommer ny statistik over Sveriges brutto-
nationalprodukt, BNP. Spanningen dr stor om siffrorna ska peka
uppdt eller neddt. Nagot som ofta har en betydande paverkan
pa hur BNP utvecklas dr hur mycket foretagen har i sina lager.
Till exempel bestod hilften av uppgangen i BNP under sista
kvartalet 2013 av forandringar i lager.

Utvecklingen av bruttonationalprodukten, BNE, ar ett
matt pa hur ekonomin utvecklas. Kvartalsvis BNP som
publiceras cirka tva manader efter avslutat kvartal visar
pa hur ekonomin utvecklades under det senaste kvartalet.
Genom att titta pa utvecklingen 6ver flera kvartal kan vi
sdga nagot om vart ekonomin ar pa vag. Gar vi mot béttre
tider eller &r ekonomin pa vdg nedat?

Nar vi raknar ut BNP gor vi det fran tva olika hall, BNP
fran produktionssidan och BNP fran anvandningssidan.
Genom att samla in uppgifter fran olika statistikkéllor
far vi en bild av vad som har producerats i Sverige, el-
ler mer bestamt vilka foradlingsvarden som genereras i
ekonomin. Summan av alla foéradlingsvarden ger BNP
fran produktionssidan. BNP fran anvandningssidan far
vi fram genom att samla in uppgifter om alla varor och
tjdnster som anvands i ekonomin. Hushallens konsum-
tion, offentlig konsumtion, fasta bruttoinvesteringar och
lagerinvesteringar utgor tillsammans med nettot av export
och import BNP fran anvandningssidan. Tanken bakom
detta 4r att allt som produceras i en ekonomi ocksa an-
véands. En typ av anvandning ar saledes lagerinvesteringar.
Lagerinvestering ar den forandring i lagrens storlek som
skett under matperioden, ett kvartal eller ar.

Lagerstatistikens paverkan pa BNP

Foérandringarna i lager kan fa stor paverkan pa utvecklingen
i BNP men orsakerna till vixande eller minskande lager
kan variera och vara ett tecken pa bade vikande konjunktur
eller starkare ekonomi.

En nedgang i lager kan bero pa att foretagen véntar
sig en minskad efterfragan av sina produkter och darfor
koper in farre insatsprodukter eller producerar farre varor.
Men en nedgéng kan ocksa bero pd att forsaljningen har
okat och foretagen inte har hunnit stélla om och anpassa
sin produktion och istéllet séljer varor fran den buffert
som lager utgor.

Omvant sa kan en uppgang i lager bero pa att foretagen
forvantar sig en Okad efterfragan for sina produkter och
koper in mer insatsprodukter eller producerar fler varor.
Men uppgéangen kan ocksa bero pa att forséljningen har
minskat och att firdiga varor ldggs pa lager istdllet for att
séljas.
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Oavsett varfor lagren okar eller minskar sa kommer
lagerinvesteringen att f& effekter pa BNP. Fjarde kvartalet
2013 okade BNP med 3,1 procent jamfort med kvartal 4
2012. Av dessa 3,1 procent var bidraget fran lagerinveste-
ringarna 1,5 procentenheter. Ungefar halften av uppgangen
i BNP for detta kvartal bestod alltsa av fordandringar i lager.
Diagrammet visar den kvartalsvisa BNP-utvecklingen
fran kvartal 1 2009 till kvartal 4 2013 sida vid sida med
lagerbidraget for samma perioder.

Vi kan se att lagerinvesteringarna far stora effekter vissa
kvartal. I drygt hélften av kvartalen gick lagerbidraget at
samma hall som BNP-utvecklingen och bidrog med en del
av utvecklingen och i nagra kvartal till och med 6versteg
BNP-utvecklingen.

Kvartalsvis BNP-utveckling och lagerbidrag
BNP-tillvaxt i procent, lagerbidrag i procentenheter
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Ett exempel ar kvartal 1 2013 dér lagerbidraget var +0,9
procentenheter medan BNP 6kade med 0,8 procent. Det
betyder att de 6vriga delarna i BNP fran anvandningssidan
tillsammans bidrog med —0,1 procentenheter. I nagra fall
gick lagerbidraget at motsatt hall mot BNP-utvecklingen.
Ett exempel pa det &r kvartal 1 2012 dédr lagerbidraget var
negativt med —2,5 procentenheter medan BNP okade
med 1,6 procent. Det betyder att de andra delarna i BNP
fran anvandningssidan tillsammans bidrog med +4,1 pro-
centenheter.

Sa anvands lagerstatistiken i BNP

Statistik om industrins och varuhandelns lager publi-
ceras ungefdr tva veckor innan uppgifterna om BNP-
utvecklingen. Genom att studera lagerstatistiken kan vi
fa viss information om hur BNP kommer att paverkas av
lagerinvesteringarna.

Statistiska centralbyrdin
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Lagerinvesteringar skiljer sig at mot till exempel kon-
sumtionen, som ocksa édr en del av BNP fran anvandnings-
sidan. Konsumtionen kan bade 6ka och minska jamfort
med tidigare perioder men aldrig vara mindre dn noll. Nar
viraknar pa hur lagerinvesteringarna paverkar BNP raknar
viinte pa lagrens storlek utan pa hur stora fordndringarna
i lager varit under perioden. Eftersom lager bade kan 6ka
och minska kan lagerférandringen, eller lagerinvesteringen,
bade vara positiv och negativ. Lagerinvesteringen kan alltsa
vara mindre dn noll.

Det betyder att om vi skulle rdkna direkt pa lagerin-
vesteringen i BNP skulle det kunna ge upphov till valdigt
stora svangningar. For att komma runt det problemet
raknar vi istéllet pa skillnaden i lagerinvesteringar mellan
tva jamforelseperioder. For att se hur lagerinvesteringarna
bidragit till forandringen i BNP sa jamfors de investeringar
som gjorts under det aktuella kvartalet med investeringarna
ijamforelseperioden, vanligtvis motsvarande kvartal forega-
ende ar. Det innebar exempelvis att om lagren minskat ett
kvartal sa blir bidraget till BNP-utvecklingen positivt om de
minskade mer i jamforelsekvartalet. Forandringen mellan
perioderna ar positiv och bidraget till BNP-forandringen
ar darmed ocksa positiv.

For att visa pa hur lagerstatistiken fungerar och hur
berdkningarna gors i BNP anvéander vi hér oss av de upp-
gifter som géllde for kvartal 4 2013. Uppgifterna ses i
tabellen nedan.

I kvartal 4 2013 var lagerinvesteringen +148 miljoner
kronor. Det kan tyckas som en liten férdndring av lager
men den ska jamforas med kvartal 4 2012 dér lagerinves-
teringen var negativ med —13 564 miljoner. Férandringen
mellan perioderna blir da differensen mellan dessa lager-
investeringar, det vill sdga 148—(~13 564) = 13 712 miljoner
kronor. Totalt sett viaxte BNP med knappt 29 miljarder
kronor (954 125-925 176) och lagerinvesteringarna bidrog
da med knappt 14 miljarder till denna ékning.

For att fa reda pa vilket bidrag lagerinvesteringarna
far pa BNP-utvecklingen maste vi sdtta skillnaden i la-
gerinvestering i relation till BNP f6r motsvarande kvartal
foregaende ar. BNP fran anvandningssidan for kvartal 4
2012 var 925 176 miljoner kronor. Lagerbidraget, det vill
sdga lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-utvecklingen,
blir d& 13 712/925 176 = 1,5 procentenheter.

Statistiska centralbyrin

Lagerinvesteringar och BNP

Lagerinvestering i

kvartal 4 2013 +148 mkr
Lagerinvestering i

kvartal 4 2012 —13 564 mkr
Skillnader i lager-

investeringar for kvartal 4~ 148—(-13 564)=13 712 mkr
BNP for kvartal 4 2012 925 176 mkr
Lagerbidrag for kvartal 4 2013 13 712/925 176=1,5 %
BNP for kvartal 4 2012 925 176 mkr
BNP for kvartal 4 2013 954 125 mkr
BNP-utveckling for

kvartal 4 2013 954 125/925 176=3,1 %

Utifran det har rakneexemplet kan vi dra tva slutsatser om
lagerstatistiken och dess forhallande till BNP.

e For att forstd hur lagerstatistiken kommer att pa-
verka BNP sd mdste vi titta pa skillnaden i lagerin-
vesteringarna mellan ett kvartal och motsvarande
kvartal foregdende ar, det vill sdga inte bara titta pa
hur stor lagerinvesteringen dr under innevarande
kvartal.

e Trots att lagerinvesteringarna dr relativt sma i for-
hallande till BNP kan de variera mycket och fa stor
paverkan pa BNP-utvecklingen.

SCB publicerar varje kvartal bland annat statistik om
industrins lager och lagerstatistik f6r varuhandel och
tjdnstenaringar. I berdkningarna av BNP ingér flera
andra lagertyper i posten lagerinvesteringar sdsom
lager av vaxande skog, lager av bransle och olja, lager
av jordbruksvaror samt lager i den offentliga sektorn.

Rickard Bengtsberg, SCB

Anm. Denna artikel publicerades pd www.scb.se den 15 maj 2014,
innan publiceringen av BNP avseende forsta kvartalet. Darfor
avser expemplen i texten fjarde kvartalet 2013.
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stegrades ddrmed for tredje manaden i rad och landade pa
2,6 procent, kalenderkorrigerat. Bortsett fran en engangs-
notering i februari i fjol har utvecklingstalen inte legat pa
den nuvarande nivan sedan mitten pa 2012. Den bransch
som uppvisar den hogsta 6kningstakten och dven ldmnar
ett betydande bidrag till tjanstesektorns totala tillvaxt ar
datakonsulterna. Andra branscher som lamnar stora posi-
tiva bidrag dr handeln samt uthyrnings- och resetjanster.
Inom handeln uppvisar framfor allt motorhandeln men
aven detaljhandeln fina utvecklingstal medan partihandelns
tillvaxt &r mer ddmpad. Tva branscher uppvisar nedgangar
i arstakt; hotell och restaurang samt telekommunikation.
For hotell och restaurang var det ett trendbrott efter ett par
ar med god tillvéxt medan det for telekommunikation var
attonde manaden i rad med negativa tal.

Uppgangen 2,2 procent hittills i ar

Tjanstesektorn har som sagt borjat aret bra och under
forsta kvartalet var produktionen 2,2 procent hogre dn
under forsta kvartalet 2013, korrigerat for kalendereffekter.
Storst uppgang hittills i ar star utbildningsvésendet for, tatt
foljt av datakonsulterna. Andra branscher som uppvisar
betydande uppgangar dr motorhandeln samt bransch-
gruppen kultur, ndje och fritid. Den enda bransch som
redovisar en ldgre produktionsvolym &n forsta kvartalet i
fjol dr telekommunikation.

BYGGMARKNAD

Sysselsattningen har bérjat stiga i byggsektorn
Orderstockarna for bygg- och anldggningsverksamhet
har 6kat nagot de senaste manaderna, men utvecklingen
ar fortfarande svagare dn foretagens forvantningar enligt
Konjunkturbarometern. Orderlédget for byggsektorn &r
fortfarande betydligt svagare 4n normalt och mer dn halften
av foretagen uppger att orderstocken &r for liten. Bilden &r
i stort sett densamma f6r bade hus- och anldggningsbyg-
gare. Byggproduktionen har 6kat och dven sysselsdttningen
uppges ha stigit nagot, efter drygt tva ar med successiva
nedskarningar. Anbudspriserna var ofdrandrade.

Byggforetagen ar fortsatt optimistiska infér de komman-
de tre manaderna och savil orderstockar som byggproduk-
tion och sysselsdttning véntas stiga. Bilden dr densamma for
sévil hus- som anliggningsbyggare. Aven anbudspriserna
véntas vanda upp under perioden.

Byggkostnader

Senaste uppgift: april 2014
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Mars—april 2014 +0,9 procent

Faktorprisindex gick upp med 0,9 procent mellan mars
och april 2014. Entreprendrens kostnader kade med 0,8
procent. Loner steg med 2,4 procent. Lonekostnaderna
hade stor paverkan pa Faktorprisindex. Omkostnader
steg med 1,6 procent. Gruppen Transporter, drivmedel
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och elkraft 6kade med 0,4 procent. Inom den gruppen
steg maskinkostnader och dieselolja medan elkraft sjonk.

Byggmaterial gick upp med 0,2 procent. Storst prisok-
ning bland Byggmaterial i april hade trévaror. Snickerier,
betongvaror, 6vrigt byggmaterial och elmateriel steg medan
golvmaterial samt jarn och stal sjonk. Byggherrens kost-
nader gick upp med 1,4 procent. En vésentlig orsak till
det var att tjanstemannaloner ckade med 2,3 procent.
Projektering gick upp med 1,7 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

apr 14/mar 14 apr 14/apr 13

Entreprenadkostnader 0,8 1,1
Byggmaterial 0,2 0,6
Léner 2,4 2,4
Maskiner 0,0 1.3
Transporter, drivmedel, elkraft 0,4 0,3
Omkostnader 1,6 1,5

Byggherrekostnader 1,4 0,2

Total byggkostnad 0,9 1,0

April 2013-april 2014 +1,0 procent

Faktorprisindex steg med 1,0 procent mellan april 2013 och
april 2014. Entreprendrens kostnader steg med 1,1 procent,
vilket bidrog till en 6kning av faktorprisindex totalt med 1,0
procentenheter. Lonekostnader gick upp med 2,4 procent,
vilket bidrog till en 6kning av faktorprisindex med totalt
0,4 procentenheter.

Ombkostnader och Maskiner 6kade med 1,5 respektive
1,3 procent. Gruppen Transport, drivmedel, elkraft gick
upp med 0,3 procent. I den gruppen steg kostnaderna
for dieselolja och lastbilstransporter medan elkraft gick
ned. Storst prisokning inom Byggmaterialgruppen hade
armeringsstal, golvmaterial och trévaror. En dimpande
effekt pd prisdkningen av byggmaterialkostnader hade
bl.a.VVS-material som sjonk.

Byggherrekostnader steg med 0,2 procent pa arsbasis.
Bade hojningar och sdankningar paverkade Byggherre-
kostnader. Stor inverkan pa byggherrekostnader hade
rantesdnkningen med 6,3 procent, vilket bidrog till en
sdankning av Byggherrekostnader med 0,8 procentenhe-
ter. Tjanstemannaloner och Projektering 6kade med 2,3
respektive 1,3 procent, vilket bidrog till en hdjning av
Byggherrekostnader med 0,8 respektive 0,4 procentenheter.
Allménna kostnader sjonk med 0,5 procent.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Olof Landberg

Industrin sénkte produktionen inom naringslivet
Efter en stark start pa aret med tva positiva manader sa
minskade produktionen inom néringslivet i mars med
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0,8 procent i sdsongsrensade tal jamfort med foregaende
manad. Samtliga delindex sjonk, men det var framforallt
industrin och byggsektorn som bidrog till nedgangen. I
synnerhet sa minskade industriproduktionen med 2,4
procent efter att ha okat rejélt i februari. Det ar dock inte
ovanligt att industrin svanger vid jamforelser pd kort tid
men da tjansteproduktionen nédstan stod still under mars
ménad sé driver detta utvecklingen nedat.

Produktionen i naringslivet

Férandring i procent

mar 14/ jan—mar 14/ mar 14/
feb 14" okt—dec 13" mar 13?
Industri inkl. energi 2.4 0,7 -3,5
Bygg -1,4 -3,0 -2,9
Tjanster -0,1 1,3 2,7
Totalt -0,8 0,8 0,6

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Uppgang forsta kvartalet

Produktionen under forsta kvartalet uppvisade en positiv
utveckling jamfort med fjarde kvartalet forra aret och dkade
med 0,8 procent, i sdsongrensade tal. Precis som i februari
visade tremanadersutvecklingen uppgangar for bade indu-
stri- och tjansteproduktionen. Tjansteproduktionen stod
for den storsta delen av den positiva utvecklingen och
visade en uppgdng pa 1,3 procent. Den enda sektor som
minskade forsta kvartalet var byggindustrin som backade
med 3,0 procent.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Stark utveckling jamfort med foregaende ar

Hittills i &r har néringslivets produktion i kalenderkorri-
gerade tal okat med 1,1 procent jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Den ackumulerade arsutvecklingen
sjonk dock med 0,1 procentenheter jamfort med féregaende
manad dd mars i ar var forhallandevis svag. Tjanstesektorn
star ensam for den positiva utvecklingen och uppvisade en
okning pa 2,3 procent medan index for industrin respektive
byggsektorn minskat med cirka 1 procent vardera.

Statistiska centralbyrin

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: april 2014
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Ronny Andersson och Gissele Milanovici

Inflationstakten 6kade

Inflationstakten, det vill séga férandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var 0,0 procent i april, vilket &r en
uppgang sedan mars dé den var —0,6 procent. Den storsta
effekten pa inflationstakten sedan april 2013 hade mins-
kade rantekostnader (5,7 procent) och ldgre priser pa el
(5,7 procent) vilka bidrog nedat med 0,3 procentenheter
respektive 0,2 procentenheter. Nedgangen motverkades
framst av hojda hyror (1,7 procent) och 6kade priser inom
gruppen transport (1,5 procent) vilka bidrog uppat med
0,2 procentenheter vardera.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar

procent
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Priserna upp pa manadsbasis

KPI steg med i genomsnitt 0,4 procent fran mars 2014 till
april 2014. Till uppgangen den senaste manaden bidrog
hogre priser pa utrikes flygresor (38,8 procent) uppat med
0,2 procentenheter. Prishdjningar pa kldder och skor (2,7
procent), drivmedel (2,5 procent) och hojda hyror (0,5
procent) bidrog uppat med ytterligare 0,1 procentenhet
vardera. Uppgangen motverkades av ldgre priser pa pa-
ketresor (-7,7 procent) och el (-1,3 procent) vilka bidrog
nedat med 0,1 procentenhet vardera.

Hogre inflationstakt i de underliggande matten
Inflationstakten rensad for effekten av réntesatsforand-
ringar enligt mattet KPIF (KPI med fast rdnta) var 0,5
procent i april, vilket dr en uppgang fran mars da den var
0,0 procent. Fran mars till april steg KPIF med i genomsnitt
0,4 procent. Under samma period forra aret sjonk KPIF med
0,2 procent. KPIF &r ett av Riksbanken definierat matt pa
underliggande inflation som pa uppdrag fran Riksbanken
berdknas av SCB.
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Konsumentprisernas fordandring

April 2014 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foéregaende apr sedan apr
manad 2013 2013"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,1 -0,4 -0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,6 0,1
Klader och skor 2,7 1,0 0,1
Boende 00 -09 -0,2
Inventarier och hushallsvaror -0,3 -0,2 0,0
Halso- och sjukvard 0,0 0,8 0,0
Transport 2,3 1,5 0,2
Post och telekommunikationer 0,7 -=3,0 -0,1
Rekreation och kultur -0,5 -1,1 -0,1
Utbildning 0,1 2,3 0,0
Restauranger och logi -0,1 0,7 0,0
Div varor och tjanster 0,0 1,7 0,1
KPI totalt 0,4 0,0 0,0

1) Procentenheter

KPI med konstant skatt (KPI-KS) och KPIF med kon-
stant skatt (KPIF-KS) rdknas ut pa uppdrag av Riksbanken
och visar prisutvecklingen for respektive matt rensat for
effekten av skatter i konsumentled. Dessa tva index berak-
nas istéllet for det avvecklade indexet NPL Inflationstakten
enligt KPI-KS var 0,1 procent och KPIF-KS var 0,5 pro-
cent i april 2014. Féregaende mdnad lag inflationstakten
for KPI-KS pa —0,7 procent och f6r KPIF-KS —0,1 procent.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100
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Hogre inflationstakt i Sverige och internationellt
Inflationstakten enligt HIKP i Sverige var 0,3 procent i
april 2014. Fran mars till april steg priserna med 0,4 pro-
cent enligt HIKP. Under samma period forra aret sjonk
konsumentpriserna i genomsnitt med 0,2 procent enligt
HIKP. HIKP var 114,11 (2005=100) i april 2014.

De senast publicerade HIKP-talen fér EU-ldnderna
avser april 2014. Inflationstakten f6r EU var da 0,8 procent
(0,6 procent i mars). For EMU-ldnderna var inflationstakten
0,7 procent (i mars 0,5 procent).

Den amerikanska inflationen pa drsbasis steg fran 1,5
procent i mars till 2,0 procent i april, vilket &r den storsta
okningen sedan juli forra aret. Inflationstakten for Japan
maétt med Tokyo som utgangspunkt tog ett stort skutt
uppat till 2,9 procent, men som néstan helt kan tillskrivas
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en treprocentig momshojning fran 1 april. Daremot sjonk
inflationstakten i Kina fran 2,4 procent manaden innan till
1,8 procent i april.

Mot strommen gick ocksa Norges inflationstakt som
gick ner fran 1,8 procent i mars till 1,5 procent i april. Den
hogsta inflationen (métt som arsférandring) inom EU i april
uppmiittes i Storbritannien och Osterike med 1,8 procent
respektive 1,6 procent. Den ldgsta inflationen noterades i
Grekland och Bulgarien, dér priserna minskade med 1,6
respektive 1,3 procent pa arsbasis.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Sverige
Danmark
Nederldnderna
Euroomradet
EU

Frankrike
Tyskland
Finland

Norge
Storbritannien

B mar 14/mar13
I apr 14/apr 13

Kina

USA

-0,5 0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5
EU-lander och Norge enligt HIKP.

Utrikes flygresor bidrog till de hojda priserna
Produktgruppen “utrikes flygresor”hade en stor inverkan
pa manadsutfallet i april manads svenska KPI. Den bidrog
med halften (0,2 procentenheter) av den totala manads-
okningen i april som var 0,4 procent. I ar infoll pasken
i april, vilket delvis kan forklara den senaste manadens
prisutveckling pa utrikes flygresor (38,8 procent).

Vid en jamforelse med EU steg de svenska flygpriserna
med 30 procent (inklusive inrikes flygresor) vilket var
mer dn i EU, dédr 6kningen i genomsnitt uppgick till 15
procent i april.

Prisutveckling
Arsmedel, index 1993=100
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Utrikes flygresor
140 ‘
130
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Aven i december (jul- och nyarshelgen) har prisokning-
arna varit stora (runt 40 procent) under de senaste tva aren.

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer maj 2014

Darefter har priset atergatt till “normal”niva. Indexet har
darfor fatt en alltmer volatil manadsutveckling under senare
ar. Detta sammanhénger delvis med en metoddndring som
tradde i kraft 2012 da listpriser fasades ut och ersattes av
transaktionspriser som konsumenterna faktiskt betalar.
En annan faktor som far utrikes flygresor att paverka
manadsutfallen i KPI mer &n tidigare &r att den har varit
foremal for en upprevidering av vikten. Denna dgde rum
med effekt frdn 2011.Vikten i KPI-korgen har ddrefter dkat
frén knappt 0,3 procent till omkring 0,7 procent.

Trots stora prishojningar i samband med vissa stor-
helger, har pristrycket de senaste dren dnda varit svagt.
Pristrenden for utrikes flygresor foljer inte KPI sarskilt vél
sedan den togs med i KPI-korgen 1993, 4ven om den totala
prishéjningen pa 25 procent under perioden 1993-2013
Overensstammer ganska vél med KPI som under samma
period har 6kat med 29 procent.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: april 2014
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Producent- och importpriserna sjonk i april
Producentpriserna sjonk med 0,4 procent i april jamfort
med mars. Under samma period sjonk priserna med 0,8
procent pa importmarknaden, med 0,6 procent pa hem-
mamarknaden och med 0,4 procent pa exportmarknaden.
Léagre priser pa fjarrvarme bidrog framst till nedgangen

pd hemmamarknaden. Pa importmarknaden bidrog fraimst
lagre priser pé rdolja till nedgangen.

Export-, import- och producentprisindex

Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad

foregaende ar
Import-
prisindex

procent
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Priserna for inhemsk tillgdng, det vill siga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,7 procent frdn mars till april.

Jamfort med april forra aret har producentpriserna
totalt 6kat med 1,6 procent. Under samma period har
priserna 6kat med 3,4 procent pa exportmarknaden och
2,2 procent pa importmarknaden. P4 hemmamarknaden
har priserna varit oférandrade jamfort med april forra aret
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medan priserna for inhemsk tillgang har 6kat med 1,1
procent under samma jamforelseperiod.

Tjansteprisindex
Senaste uppgift: forsta kvartalet 2014
Kaélla: SCB:s tjansteprisindex

Uppgang for tjanstepriserna under forsta kvartalet
Tjénsteprisindex steg med 0,4 procent fran fjarde kvartalet
2013 till forsta kvartalet 2014. Motsvarande férandring
under foregaende kvartal var en uppgang med 0,3 procent.
Sedan forsta kvartalet 2013 har tjansteprisindex stigit med
0,8 procent. Motsvarande arstakt féregdende kvartal var
en uppgang pa 0,9 procent.

Tjansteprisindex
2005=100
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Till den positiva kvartalsférandringen pa 0,4 procent
bidrog prisuppgangar inom Andra stodtjénster till transport,
Informations- och kommunikationstjanster, Uthyrnings-,
fastighetsservice-, rese- och andra stodtjanster, samt Fast-
ighetstjdnster som bidrog med 0,1 procentenhet vardera.

Léagre priser pa Reklamtjdnster motverkade uppgangen
med 0,2 procentenheter.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: april 2014
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Gabrielle Larsson

Antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar var 4 698 000 i april
2014, icke sdsongrensat. Det dr en 6kning med 56 000
personer jamfort med april 2013. Antalet arbetslosa var
445 000, vilket motsvarar en arbetsloshet pé 8,7 procent.
Antalet arbetade timmar 6kade med 1,4 procent jamfort
med april 2013. Sdsongrensade och utjgmnade data visar
pa en 6kning av antalet sysselsatta och en arbetsloshet
som var 8,1 procent.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar pa
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en fortsatt minskning av arbetslosheten. I april 2014 var
377 000 personer inskrivna som arbetsldsa, en minskning
med 23 000 personer jamfort med april 2013. Antalet per-
soner varslade om uppsédgning fortsdtter att minska, en
utveckling som pagatt sedan halvarsskiftet 2013. Antalet
nya lediga platser uppgick till 71 000, vilket &r 4 000 fler an
for ett ar sedan. I april fick 50 000 personer ett arbete, det
ar 8 000 farre 4n samma méanad foregdende ar.

Fler sysselsatta

I april 2014 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4698 000, icke sdsongrensat. Det dr en 0kning med 56 000
personer jamfort med april 2013, varav 44 000 var mén.
Sysselsdttningsgraden uppgick till 65,3 procent, bland man-
nen var den 67,6 procent och bland kvinnorna 63,0 procent.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sasongrensade manadsvarden

1 000-tals personer

4800
4700
4600

4 500
T

[ férhéllande till ndrliggande manader visar sdsongren-
sade och utjgmnade data pa en dkning av antalet sysselsatta.
Daremot uppvisar sysselsdttningsgraden endast marginella
forandringar under de senaste manaderna. I april uppgick
antalet sysselsatta till 4 743 000, vilket motsvarar en sys-
selsdttningsgrad pa 65,9 procent.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

2010 2011 2012 2013 2014

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2013 2014 2013 2014 2013 2014
jan 4578 4619 13210 12 350 421 436
feb 4597 4648 15 160 15 490 427 433
mar 4643 4701 14 870 15830 448 440
apr 4642 4698 15090 14 500 445 445
maj 4 667 14 650 417
jun 4815 14 640 484
jul 4 905 9530 382
aug 4766 12 230 377
sep 4708 16 010 382
okt 4746 16 240 374
nov 4704 15780 382
dec 4680 13720 380

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Antalet anstillda 6kade...
I april 2014 uppgick antalet anstallda till 4 212 000, icke
sdsongrensat. Jamfort med april 2013 dr det en 6kning med
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64 000 varav 52 000 var man. Sdasongrensade och utjam-
nade data visar ocksd pa en positiv utveckling av antalet
anstdllda, en utveckling som pagatt sedan slutet av 2012.

... liksom antalet arbetade timmar

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i april 2014 till
i genomsnitt 145,0 miljoner per vecka enligt icke sdson-
grensade data. Nér hdnsyn tagits till skillnader i helger och
andra ledigheter dr det en 6kning med 1,4 procent jamfort
med april 2013. Sdsongrensade och utjamnade data visar
att antalet arbetade timmar Okar i relation till narliggande
mdnader och uppgick i april 2014 till i genomsnitt 144,9
miljoner per vecka.

Sma forandringar av arbetslosheten
L april 2014 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar 445 000,
icke sdsongrensat, vilket motsvarar en arbetsloshet pa 8,7
procent. Antalet arbetsldsa méan var 228 000 och antalet
arbetsldsa kvinnor var 218 000. Fér mdnnen motsvarar det
en arbetsloshet pa 8,5 procent och f6r kvinnorna 8,9 pro-
cent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 183 000 arbets-
l6sa och av dessa var 115 000 heltidsstuderande. Andelen
arbetslosa ungdomar var 27,5 procent av arbetskraften.
Sasongrensade och utjamnade data visar endast pa sma
férandringar av antalet och andelen arbetslosa i aldern
15-74 ar. Antalet arbetsl6sa uppgick i april 2014 till 418 000,
vilket motsvarar ett arbetsloshetstal pa 8,1 procent. Bland
ungdomar i dldern 15-24 ar var det 23,6 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent
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Inskrivna arbetslésa minskar

Antalet inskrivna arbetssdkande, som utgors av de oppet
arbetslosa och sokande i program med aktivitetsstod,
uppgick i april 2014 till 377 000. Jamfort med april 2013
dar det en minskning med 23 000 personer varav 9 000 var
ungdomar i dldern 18-24 &r. Bland de inskrivna arbets-
16sa var 194 000 Oppet arbetslosa och 184 000 inskrivna
i program med aktivitetsstod. Antalet lediga platser som
anmaldes till landets arbetsférmedlingar var 71 000, vilket
var 4 000 fler &n motsvarande manad féregdaende ar. Under
april 2014 fick 50 000 personer ett arbete vilket dr 8 000
farre dn april 2013. Antalet varslade uppgick till 3 600, en
minskning med 1 900 jamfort med april 2013.
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Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under mars 2014 155,10 kronor exklusive dvertidstilldgg
och 156,70 kronor inklusive Overtidstilldgg, vilket dr en
okning, i bada fallen, med 2,3 procent jamfort med mars
2013. Under mars 2014 var den preliminédra genomsnitt-
liga manadslonen {or tjianstemén 35 800 kronor exklusive
rorliga tilldgg och 36 560 kronor inklusive rorliga tilldgg,
vilket dr en 6kning, i bada fallen, med 2,6 procent jamfort
med februari 2013.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell féréandring fran motsvarande manad féregaende ar
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Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har f6r mars 2014 be-
raknats till 272,93 kronor per timme, vilket ger ett arbets-
kostnadsindex pa 115,5 en férandring med 1,7 procent
jamfort med mars 2013. Arbetskostnaden for en arbetare
inom den privata sektorn totalt har fér mars 2014 berék-
nats till 253,79 kronor per timme och for tjansteman inom
den privata sektorn till 54 996 kr per manad. Detta ger ett
arbetskostnadsindex for arbetare pa 113,7 en 6kning med
2,2 procent jamfort med mars 2013. Motsvarande index for
tjdnstemadn blir 116,0 en 6kning med 3,1 procent jamfort
med mars 2013.

FINANSMARKNAD

Tryck nedat pa rantorna

Riksbanken har under varen behovt agera utifran det
skenbara motsatsparet god konjunkturaterhdmtning och
lag inflation. Sysselsédttningen och tillvéxten fortsdtter att
utvecklas positivt men ett lagt resursutnyttjande globalt
med svag loneutveckling och lag efterfragan som foljd
haller pristrycket tillbaka. Efter 6verraskande svag KPI
de senaste mdnaderna har Riksbanken reviderat ned sin
inflationsprognos. Det rader idag allmént konsensus pa
marknaden om att riksbanksdirektionen kommer att enas
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om att sanka rdntan med 0,25 procentenheter i juli for att
stimulera inflationen. Bade de korta och ldnga svenska
rantorna har fallit under maj med en narmast oférandrad
lutning pé réntekurvan som fo6ljd. Marknaden tycks ha
prisat in en rantesdnkning i nartid och de langa svenska
rdntorna faller tillsammans med flera av de europeiska.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)
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Kélla: Riksbanken
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Under ECB:s penningpolitiska mote i maj klargjorde
Mario Draghi att kraftfulla atgarder skulle komma att vid-
tas for att mota den kraftgang den europeiska ekonomin
befunnit sig i under lang tid. Manga bedémare menar att
okonventionell penningpolitik som stodkop och negativa
inldningsrantor dr de stimulanser som avses i uttalandena
fran centralbankschefen, dartill ser sannolikheten for yt-
terligare en sdnkning av styrrdntan pa 10 punkter ut att
vara stor. Infor mojligheten av storskaliga interventioner pa
eurordntemarknaden har de langa tyska rdntorna fallit och
dragit med sig de svenska. Eurokursen har inte forandrats
namnvart mot kronan under ménaden men om de okon-
ventionella stimulanserna blir verklighet l&dr vi troligtvis fa
se en mer volatil utveckling framover.

Valutakurser

Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Ett av ECB:s orosmoln dr situationen for de icke-finan-
siella foretagen. Inom euro-omradet har utlaningstakten
till icke-finansiella foretag varit negativ de senaste aren och
ligger for ndrvarande pa omkring -3 procent. Framforallt
ar det i s6dra Europa som de stora problemen finns. Det
stélls hdrda krav pa sdkerheter och utldningsrantorna till
icke-finansiella foretag ligger fortfarande kvar pa hoga
nivaer trots att rantorna pa statsobligationer har fallit
tillbaka i sodra Europa. Storre foretag har ofta tillgdng till
andra finansieringsmajligheter, s som obligationsuppla-
ning, medan det dr sma och medelstora foretag (SME)
som drabbas. SME-foretag &ér en betydande arbetsgivare
inom EU och hade 90 miljoner anstéllda under 2012. En
atgard som har diskuterats ar att ECB kommer att kdpa
forpackade SME-lan i form av sdkerstéllda obligationer
for att stimulera utldningen till foretagen. Aven utanfor
ECB hojs roster till stod for foretagen. EU-kommissionens
ordférande Jean-Claude Juncker har uttalat en tydlig upp-
maning till bankerna att latta upp pa villkoren till dessa.

En svensk tioarig statsobligation handlades till 1,79
procent vid manadens utgang, vilket &r 15 punkter ldgre
jamfort med april. Amerikanska och tyska motsvarigheter
handlades ner med 19 respektive 17 punkter. I Spanien
fortsatte rantorna pa tiodriga statsobligationer nedat och
har under dret sjunkit med 1,29 procentenheter.
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Borsyra i Europa

Sammantaget har ECB:s signaler om ytterligare marknads-
stimulanser haft en positiv inverkan pa Europas borser.
Férhoppningar om ny likviditet som sdker en hogre avkast-
ning dn den som erbjuds pa de nedpressade obligations-
marknaderna och att situationen i Ukraina har stabiliserats
har lyft investerarnas humor. Flera borsindex, framforallt i
norra Europa, har fortsatt att sla nya rekord. I sédra Europa
har det ocksa varit uppat men dar &r inte borserna forbi de
nivaer som radde fore finanskrisen. DAX i Frankfurt och
IBEX i Madrid steg med 3,5 procent respektive 3,3 procent
medan det var lite lugnare i Frankrike och England dar
CAC och FTSE var upp med 0,7 respektive 1,0 procent
under manaden.
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Stockholmsbdrsen bryter nya nivaer och AFGX var upp
med 3,0 procent under maj. Manaden har utover det posi-
tiva sentimentet préaglats av ett par storre bud. Volkswagen
nadde under maj 90 procents acceptans for budet pa Scania
och meddelade att de avser ansdka om tvangsinldsen for
resterande aktier och avnotering av bolaget fran borsen.
Pfizers bud om att kdpa upp Astrazeneca l6pte ut under
maj och antogs inte av aktiedgarna. Savél i USA, England
som i Sverige uttrycktes en viss oro for vad en samman-
slagning skulle innebdra for forskning, arbetstillfdllen och
skatteintakter.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Positiva signaler i USA

De amerikanska makrosiffrorna fortsatter att indikera en
stark aterhdmtning och den tidiga vérens kyliga siffror
betraktas inte langre ha ndgon baring pa den kommande
penningpolitiken. Med fortsatt positiva framtidsutsikter
for realekonomin och en stabil inflation ror sig de korta
amerikanska rantorna uppat och de langa nedat. Starkt
fortroende for dollarn och annalkande rdntesdankning i
Sverige béaddar for den forsvagning av kronan pa 9 ore
gentemot dollarna vi sett under manaden. Borserna rea-
gerade positivt pa makrosiffrorna. Dow Jones och Nasdaq
steg i maj med 0,8 respektive 3,1 procent.

Andreas Hoérnqvist och Jon Smedsaas,
Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik — juni

Datum  Avser period

Industrins orderingang 04 apr
Industriproduktionsindex 04 apr
Tjansteproduktionsindex 04 apr
Konsumentprisindex 12 maj
Sméahusbarometern 12 maj
Arbetskraftsundersdkningen 13 maj
Finansrakenskaper 18 kv 1-14
Producentprisindex 26 maj
Detaljhandelns forsaljning 27 maj
Export, import och handelsnetto 27 maj
Arbetskostnadsindex, privat sektor 30 apr
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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Den globala dterhdmtningen dr dimpad och &ven om
skillnaderna mellan ekonomierna &r pataglig sa finns
ljuspunkter. Fran fjarde kvartalet 2013 till forsta kvartalet
2014 6kade BNP i EU-omradet med 0,3 procent. Tillvax-
ten ar visserligen svag men det var fjarde kvartalet i rad
med positiv kvartalstillvixt. Aven den ledande indikatorn
okade i utgangen av forsta kvartalet och da den ligger
over den langsiktiga trenden indikerar det en fortsatt god
ekonomisk utveckling.

Den gradvisa ekonomiska dterhdmtningen fortsatter i
stora delar av Osteuropa. Polen uppvisar positiva tillvéxt-
siffror och nédr andra lander i Europa har drabbats av den
ekonomiska krisen har den polska ekonomin varit en av
de snabbast vixande. Korrigerat for sdsongsvariationer
6kade BNP prelimindrt med 1,1 procent fran fjarde till forsta
kvartalet och matt i arstakt var BNP-tillvixten 3,5 procent.
Aven landets industriproduktion har utvecklats relativt vl
och sdsongrensade uppgifter visar att produktionen i mars
var 0,4 procent hogre dn foregaende méanad. Jamfort med
samma manad foregdende ar har industriproduktionen
okat med 5,8 procent.
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Den tjeckiska ekonomin har haft ndgra svaga ar och
fran slutet av 2011 till borjan av 2013 befann sig landet
i recession. Tillvaxten har darefter stigit i langsam takt
och landet uppvisade relativt starka tillvéxtsiffror for det
avslutande kvartalet 2013. Aterhamtningen verkar nu har
stannat av och fran fjarde till forsta kvartalet uppvisade
landet nolltillvéxt i sisongrensat BNP. Den ledande indi-
katorn fortsatte daremot att stiga i mars och ligger over
den langsiktiga trenden, vilket pekar pa att den tjeckiska
ekonomin kommer att utvecklas relativt val framéver.

De konfliktdrabbade ldnderna Ungern och Ryssland
uppvisar ocksa positiva tillvéxtsiffror, men utvecklingen &r
forhallandevis svag. Den ryska ekonomin vaxte med 0,9
procent, sdsongrensat, fran tredje till fjarde kvartalet 2013.
Matt i arstakt var kningen 2,2 procent. Sdsongrensat BNP
for Ungern visar en tillvéxt pa 1,1 procent fran fjarde till
forsta kvartalet och maétt i arstakt ckade BNP 3,1 procent.
Den rysk-ukrainska konflikten dr dock hégst méarkbar och
fragan dr vad som hédnder om konflikten eskalerar. Vid
utgangen av forsta kvartalet sjonk den ledande indikatorn
for bada landerna och da den ligger under den langsiktiga
trenden visar det att ldget dr svagare &n normalt.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Bruttonationalprodukten

BNP for EU-omradet 6kade med 0,3 procent fran fjarde
till forsta kvartalet, sdsongrensat, och matt i arstakt var
okningen 1,4 procent. Bland medlemsldnderna uppvisade
Spanien, Storbritannien och Tyskland positiva kvartals-
siffror fran fjarde till forsta kvartalet. Sdsongrensat BNP
Okade med 0,4 procent i Spanien och i Storbritannien och
Tyskland var motsvarande dkning 0,8 procent.

Efter en stark avslutning under forra dret minskade
sdsongrensat BNP fran fjarde till forsta kvartalet med 0,1
procent i Sverige. Jamfort med samma kvartal féregdende
ar okade BNP med 1,9 procent. Norge och Danmark
uppvisade ddremot positiva kvartalssiffor. Tyngre gér det
ddremot for Finland da preliminéra siffror fran landets
statistikbyra visade att sésongrensat BNP minskade med
0,4 procent fran fjarde till forsta kvartalet. Det skulle i
sadana fall betyda att Finland ater befinner sig i recession.

Bruttonationalprodukten
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Bruttonationalprodukten

Index Forandr. fran  Forandr. fran
2005=100 foregaende motsv kv
kvartal, % foreg ar, %
EU 106,7 0,3 1,4
Danmark 101,7 0,9 1,5
Finland 1041 -0,3 -0,6
Italien 94,8 -0,1 -0,5
Spanien 101,9 0,4 0,5
Storbritannien 106,8 0,8 3,1
Sverige 116,4 -0,1 1,9
Tyskland 113,6 0,8 2,3
Norge 109,9 0,3 1,8
USA 11,7 -0,2 2,1
Japan 106,2 1,5 2,7
OECD 11,7 0,5 2,0
Avser fjarde kvartalet fr OECD, évriga férsta kvartalet. Finland prelimindra.
Kalla: OECD

EU-barometern

I maj steg EU-kommissionens konjunkturbarometer for
euroomradet med 0,7 enheter till 102,7. For EU totalt var
daremot fordndringen endast marginell med en 6kning pa
0,2 enheter och indikatorn stannade pa 106,5. Uppgangen
i euroomradet berodde pa ett forbattrat stimningslage
bland konsumenter, inom industrin samt inom byggsek-
torn. For EU totalt forbdttrades stimningsldget framst
bland konsumenter och inom detaljhandeln. Ett férsamrat
stdmningsldge med 1,0 enhet i Storbritannien bidrog dock
till att barometerindikatorn lag kvar pa néstan oférand-
rade nivaer jamfort med foregdende manad. For Spanien,
Italien och Tyskland noterades uppgangar, samtidigt som
stamningsldget forsimrades nadgot i Frankrike. Sveriges
indikator minskade med 2,2 enheter till 105,0.

Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA EUY OECD
BNP?
Forandr. foreg. kv. % 0,9 -0,3 0,8 -0,1 0,8 -0,2 0,3 0,4
Forandr. 4 kv. % 1,5 -0,6 3,1 1,9 2,3 21 1,4 21
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 3,1 0,5 -0,1 1,5 -0,4 -0,6 -0,2 0,4
Forandr. 12 man. % 0,9 -5,2 2,3 1,4 3,1 3,5 1,2 3,1
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,1 0,1 0,2 0,4 -0,3 0,3 0,1 0,5
Foérandr. 12 man. % 0,5 1,3 1,6 0,3 1,1 2,0 0,8 1,6
Arbetsloshet® % 6,5 8,5 6,8 8,1 51 6,3 10,5 7,5
Forandr. féreg. man. | procentenheter | 0,4 0,0 -0,3 0,0 0,0 -0,4 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,6 0,4 -1.1 -0,2 -0,3 -1,2 -0,4 -0,4
Kort réanta® % 0,31 0,33 0,53 0,70 0,33 0,33
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,02 0,02 0,00 -0,03 0,02 0,02
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,05 0,12 0,04 -0,25 0,12 . 0,12
Lang ranta” % 1,61 1,84 2,74 2,06 1,46 2,71 2,61
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,06 -0,06 -0,07 -0,10 -0,05 -0,01 -0,28
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,02 0,33 0,96 0,40 0,26 0,95 -0,25 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet ~ 2) Férsta kvartalet, Finland prelimindra ~ 3) USA april, Sverige februari, dvriga mars ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-
landerna. Storbritannien och OECD mars, évriga april 5) USA april, Storbritannien januari, évriga mars  6) April - 7) Danmark mars, vriga april
Kalla: OECD, Eurostat
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Tillvaxten i varldsekonomin vantas ta fart

I den senaste rapporten av Economic Outlook som publi-
cerades i borjan av maj presenterar OECD sin syn pa ut-
vecklingen for virldsekonomin. Organisationens analytiker
beddmer att aterhdmtningen kommer att starkas 2014 och
2015 och for varldsekonomin totalt berdknas BNP-tillvaxten
uppga till 3,4 procent 2014 och 3,9 procent 2015. Det &r
en nedrevidering pd marginalen jamfért med prognosen
frdn november. Den genomsnittliga tillvixten for OECD-
landerna véintas bli nagot svagare &n for varldsekonomin
totalt, 2,2 procent respektive 2,8 procent. Den relativt
mattliga tillvaxttakten vantas leda till att arbetslosheten i
OECD-omradet endast kommer att minska med en halv
procentenhet under 2014 och 2015, vilket innebér att ar-
betslosheten i slutet av 2015 kommer att uppga till strax
6ver 7 procent och fler &n 11 miljoner méanniskor kommer
att vara arbetslosa jamfort med inledningen av 2008.

For euroomréddet viantas ekonomin forbéttras de nér-
maste tva aren, om dn i en ldngsam takt. I &r vantas BNP
véaxa med 1,2 procent och nésta ar spas tillvixten landa
pa 1,7 procent.

Prognosen for USA har reviderats ner och forklaras
delvis av det kalla och extremt daliga vintervader som
ddmpade tillvéxten under bérjan av 2014. OECD beddmer
att BNP kommer att hamna pé 2,6 procent i ar, vilket &ar
en nedrevidering med 0,3 procentenheter fran november.
Tillvixten forvantas dock ta fart under nésta ar och landa
pa 3,5 procent.

Aven prognosen for Japan har reviderats ner och den
japanska ekonomin vintas vixa med 1,2 procent bade 2014
och 2015. Efterfrdgan fran omvarlden har inte motsvarat
forvantningarna men bedémarna tror att varldshandeln
kommer att 6ka under aret. En 6kad export, tillsammans
med de penning- och finanspolitiska atgdrder som satts
in for att motverka effekten av momshdjningen i april, tros
fa ekonomin att véxa.

Prognos BNP-tillvaxt
Procentuell férandring fran foregaende ar, kalenderkorrigerat
40
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Upprevidering for Sverige

Tillvaxten 2013 var svag for de nordiska linderna, men bést
utvecklingen visade Sverige tack vare en stark avslutning
pa aret. OECD:s analytiker tror dven att aktiviteten i den
svenska ekonomin kommer att ta fart under de kommande
aren. Prognosen fran november har reviderats upp och
BNP-tillvaxten vintas hamna pa 2,8 procent 2014 och
3,1 procent 2015. For att oka tillvixten i ekonomin och fa
bukt med den relativt hoga arbetslosheten efterlyser dock
OECD en mer expansiv penningpolitik i Sverige.

Savédl Norge som Danmark uppvisade svaga tillvéxt-
siffror foregdende ar, men under de kommande tva aren
spas tillviaxten bli hogre. Tillvaxttakten beddms dock inte
komma upp i niva med Sverige. Finland uppvisade nega-
tiva tillvaxttal 2013 och tillvixten véntas bli svag dven i ar.
For 2014 spas BNP védxa med 0,2 procent och 2015 vintas
tillvaxten landa pa 1,1 procent, vilket dr en klart svagare
utveckling jamfort med Ovriga nordiska lander.

OECD:s prognos for BNP-utvecklingen

Procentuell férandring fran foregaende ar

2013 2014 2015
Australien 2,4 2,6 29
Belgien 0,2 1,5 1,9
Danmark 0,4 1,4 1,8
Estland 0,8 1,2 3,1
Finland -1,4 0,2 1,1
Frankrike 0,3 0,9 1,5
Grekland -3,9 -0,3 1,9
Irland -0,3 1,9 2,2
Italien -1,8 0,5 1,1
Japan 1,5 1,2 1,2
Kanada 2,0 2,5 2,7
Nederlanderna -0,8 1,0 1,3
Norge 0,6 2,0 2,4
Portugal -1,4 1,1 1,4
Spanien -1,2 1,0 1,5
Storbritannien 1,7 3,2 2,7
Sverige 1,5 2,8 3,1
Sydkorea 3,0 4,0 4,2
Tyskland 0,5 1,9 21
USA 1,9 2,6 S5
Osterrike 0,4 1,5 2,1
Eurolanderna -0,4 1,2 1,7
Hela OECD 1,3 2,2 2,8
Kalla: OECD, Economic Outlook, maj 2014.
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Férandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 1 kv 107,3 " -0,1 " 1,9
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 1 kv 116,5 "V 21 " 7,7
Hushallens konsumtion volym 2010=100 1 kv 1072 " 06 " 2,1
Tjansteproduktion volym 2010=100 mar 109,8 " -02 " 2,6
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 1 kv 9,0 29
Industri
Produktion volym 2010=100 mar 98,7 -4 " -5
jan—mar 91,9 -2
Omsattning volym 2010=100 mar 100,7 -4 " -5
jan—-mar 93,8 -2
Orderingang volym 2010=100 mar 103,8 10 -1
jan—-mar 94,5 -5
Kapacitetsutnyttjiande % 1 kv 945 " 0,6 "2 3,6 "
Investeringar mdr kr 1 kv 20,4 -5
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr apr 95,4 o " 1
jan—apr 372,5 2
Varuimport mdr kr apr 90,8 o " 6
jan—apr 354,8 4
Handelsnetto mdr kr apr 4,6
jan—apr 17,7
Bytesbalans mdr kr 4 kv 49,2
1-4 kv 225,0
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 apr 10,0 " 03 " 5,7
jan—apr 4,0
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 mar 107,3 " 06 " 2,7
jan—mar 1,9
Personbilsregistreringar, nya st maj 29 899 (O )
jan-maj 132 320 14
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 maj 100,4 4 99,2 4 94,1 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 apr 313,9 0,4 0,0
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 apr 201,7 0,4 0,5
Producentprisindex 2005=100 apr 112,7 -0,4 1,6
Exportprisindex 2005=100 apr 106,7 -0,4 3,4
Importprisindex 2005=100 apr 109,3 -0,8 2,2
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 apr 114,2 -0,7 1,1
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 apr 119,3 -0,6 0,0
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal apr 4 698 1,2
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal apr 445 0,0
darav heltidsstuderande 1 000-tal apr 186 -2,5
Lediga platser 1 000-tal apr 71 6,2
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal apr 71 19,2
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 mar 115,5 1,7
Timlon, industriarbetare kr mar 166,0 1,9
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr apr 2 941 5,2
Utlaning till icke-finansiella foretag ® mdr kr apr 1912 1,3
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % maj 1,88 -0,18 2 0,09 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % maj 0,66 -0,04 2 -0,26 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr apr —-21,8
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 maj 122,4 0,7 52

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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